
我们来说了一下托管资质和综合托管业务的关系，虽然在实际操作中，两者

有一定的交叉，但是不是一件事情，券商开展综合托管业务也是要取得资质的，

这个资质和基金托管人资质不同，难度上面要低一些，下面我们从私募的角度具

体来看一下。

我们先来说一下综合托管业务资质的事情，券商的综合托管业务试点是从之

所以开 2012年开始的年以来，2012年还是由证监会发放无异议函，到 2014年

就下放至由投保公司发放无异议函，这就是在扩大券商综合托管业务范围，让试

点变成常态，当然现在已经停止券商申请综合托管业务资质了。这个事情要从证

监会在 2016年 5 月 24 日一纸《通报》说私募基金综合托管业务和私募基金托管

是有区别的，不能再以取得私募基金综合托管业务资格去从事或实际开展基金托

管业务说起，后面再详细说。

我们已经知道私募是可以不托管的，不托管的时候要在基金合同中约定好财

产安全保障措施和利益纠纷解决机制，但是现实中肯定是有托管的私募基金在募

集的时候更容易一些，有些私募是券商帮助募集资金的，但是不是所有券商都有

托管人资质，为什么没有，这是因为当时券商挪用客户资金，相关的业务资质就

被禁了。

那券商没有资质，不能以托管人的资质来托管私募，募集资金的时候就有一

定阻碍了，怎么办，有办法，证监会给开了个后门。中基协曾在 2015年 4 月份

请示过证监会，证监会的回复是券商提供私募基金综合托管服务并不违反现有规

定，理由是在《基金法》和《私募投资基金监督管理暂行办法》中并未排斥私募

基金合同约定基金托管人之外的机构担任基金资产托管职责。



这就等于是默认了取得了私募基金综合托管业务资质的券商基本可以做相

当于基金托管人可以做的事情了，可以为私募基金基金提供财产托管的服务，当

然还可以提供包括清算、估值，份额登记等等的综合托管服务。

除了证监会的回复外，中期协在 2014年 12月发布的《期货公司资产管理业

务管理规则（试行）》中也说到，期货公司或子公司应当将资产管理计划财产交

由具有基金托管业务资格或私募基金综合托管业务资格的机构进行托管”。这也

是认可了取得综合托管业务资质的券商可以行基金托管之实了。

证监会采取这样的态度也是为了鼓励券商托管业务和私募基金行业的发展，

哪知道慢慢的就玩脱了，那些没有取得基金托管人资质但是有综合托管业务资质

的券商在实际托管和代销的过程中出现了众多的问题，部分券商没有做好产品的

尽职调查，没有持续履行托管义务，在合规管理方面存在疏漏，前段时间私募基

金频频出现问题，再加上现在监管趋严的环境，当然这块就要整改了。

前面说的那一纸通报就出台了，通报里说明了券商可以为私募基金管理机构

提供产品备案、清算、估值等综合性的服务，但是这项业务本质上属于券商证券

经纪业务的延伸，不等同于取得证监会认可的基金托管资格。要求券商在未经证

监会许可取得基金托管资格的情况下，不得对外宣传担任私募基金托管人，收取

托管费用。

通报出台不久后，证监会机构部委托中国证券投资者保护基金公司，就是前

面说的投保公司，对目前券商开展的私募基金综合服务业务进行评估，拟不再新

增相关综合托管服务试点，这就意味着私募基金综合服务试点业务将定格在目前

的 59家券商了。



目前很多私募基金已经在整改了，没有托管人资质的券商只能提供外包服务

了，托管服务需要有基金托管资质的券商或者银行来做，当然这是针对增量业务，

对于存量业务到底怎么做，现在还没有一个明确的规定，如果存量的业务也要严

格监管，那会有一大批私募需要重新签合同，更换托管人了。


