
成功公司的三个标准：

1.盈利能力越强越好（毛利率、毛利率、净资产收益率、资产收益率、净现金流）：

 收入减去成本：毛利率=（收入-成本）*100%

 收入减去各项支出包括成本：净利率=[收入-（人工 销售 广告 成本

等）]*100%

注意：不同行业之间毛利 净利率都是不一样的 一般而言净利率在 20%以上可以

认为盈利能力较强。

 去掉公司规模的影响，考虑到每一块钱的投入能产生多少回报，即投入的

钱产出的质量。净资产收益率又称股东权益报酬率/净值报酬率/权益报酬

率/权益利润率/净资产利润率(毕竟五百强和街角便利店盈利规模不是一

个等级)：净资产收益率（ROE）=净利润/净资产

注意：这是一个可以跨行业比较的值，而且是比较好的可以衡量公司盈利能力的

指标。但是这个值被推高，比如增加公司负债，减少公司净资产，就能推高净资

产收益率，比如说一些高杠杆/高风险的炒房团。

 去掉高杠杆/高风险公司的影响，不管负债多少，全部计入公司总资产：

资产收益率（ROA）=净利润/总资产

 自由现金流能够反应公司盈利总数：净现金流=现金流入-现金流出

注意：净现金流是比净利润更能反应公司表现之一的工具，但筹资现金流（公司

举债/发行债卷/发行新股）不算入现金流入，因为举债不能用来衡量公司的盈利

能力。

2.公司负债越少越好，资产安全（资产负债率、流动比、速动比率）

 映债权人所提供的资本占全部资本的比例，也被称为举债经营率。资产负

债率=总负债/总资产



注意：资产负债率越小越好，如果公司资产负债率高于 50%，即资产状况不佳。

股东权益/净资产=总资产-总负债，如果资产负债率高于 60%，那么这家公司就

是高风险/高杠杆比的公司。除非金融机构，如果其他公司资产负债率过高的话，

就要小心。

 流动比率是用来衡量一家公司短期清偿债务最常用的，是衡量企业短期风

险的指标：流动比率=流动资产/流动负债

注意：由于更行业的资金流动性要求不一样，所以需要进行行业之间的对比。最

好维持在 2左右，不要太高，或者不要太低。过高的流动比例表示流动资金没有

被好好利用，或者应收账款堆积，或者存货堆积。过低则意味着不能偿还债务的

风险。流动资产是指企业可以在一年或者超过一年的一个营业周期内变现或者运

用的资产。

 速动比率能够体现公司马上偿还短期债务能力的比率。速动比率=速动资

产/流动负债

注意：速动资产是指短时间内马上可以变现的资产。速动资产一般算法：速冻资

产=流动资产-存货-预付账款-待摊费用。为什么要减去存货？因为存货比较难以

变现，容易滞销，而预付张狂和待摊费用则只是减少未来企业现金流出，没有变

现能力。一般而言，速动比率在 1左右比较好，企业短期还债能力可以得到保障。

需要考虑到行业性质，对于零售行业而言，如果低于 1 是较合理的，因为销售会

有大量现金流入。

3.运营效率越高越高（存货周转率、资产周转率、三费占比）

 如果存货卖得快，说明公司运营周转效率高：存货周转率=销售成本/平均

存货

注意：是“平均存货”，不是“存货”。因为上市公司财报是年度总结，所以用年末

的总结显然不是太合适，平均存货=（初期存货+期末存货）/2 初期存货即上年

资产负债表存货，而末期存货=今年财报的存货。



 资产周转率考量企业资产运营效率重要指标，反应出资产管理质量及运营

效率：资产周转率=销售收入/平均资产总额

注意：可以跟同行业的资产周转率进行对比，就能发现这家公司资产运用的效率

和变化。

资产平均总额如果用年末来衡量也是不合适的，所以需要用上一年的资产总额以

及今年资产总额相加除以 2。平均资产总额=（上年资产总额+下年资产总额）/2

以上存货周转率和资产周转率是非常常用衡量公司运营情况的指标

 三费占比（销售、财务、管理费用），这是公司抛去成本、税收等费用以

后衡量公司成本控制能力：三费占比=三费/营业收入

注意：港股名称稍有不同，销售对应的是：销售及分销开始；管理费用对应的是：

行政开支及研发费用；财务费用对应的是：融资产生花费。


